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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores
Cassihold S.A.C.

24 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Cassihold S.A.C. que comprenden el
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas
adjuntas dela 1 alag.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros separados
sobre la base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos del
Colegio de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamaos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros no estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionen dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas
son apropiadas y si las estimaciones contables de la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: 451 (1) 211 6500F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe
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24 de marzo de 2015
Cassihold S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Cassihold S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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CASSIHOLD 8.A.C.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Dividendos

Gastos de administracion

Diferencia en cambio, neta

ingresos financieros

Gastos financieros

Otros ingresos

Otros gastos

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesio a la renta

{Pérdida) utilidad neta y resultados integrales del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
SI. ST,

6 - 35,562,000
(12,440) (21,267)
86 (229,264)

- 565,515
(765) (1,161)

; 15,842
(1,583) (1,849)

(14,722) 35,889,816
8 1,650 (99,535)
(13,072) 35.790.281

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 16 forman parte de los estados financieros separados.




CASSIHOLD 8.A.C.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y

31 DE DICIEMBRE DE 2013

Saidos al 1 de enero de 2013
Transferencia a reserva legal
Distribucion de dividendos
Resultados integrales de! afic
Saldos at 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2014
Resultados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2014

l.as notas que se acompafan de la pagina 7 a la 16 forman parte de los estades financieros separados.

Reserva Resultados
Capital legal acumulados Total
S/, sl. Sl Sl.
55,771,000 - 57,240 55,828,240
- 120,114 (120,114) -
- - (35,806,406) (35,808,406)
- - 35,790,281 35,790,281
55 771,000 120,114 (78,999) 55,812,115
55,771,000 120,114 (78,999) 55,812,115
- - (13,072) (13,072)
55,771,000 120,114 (92,071) 55,799,043
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CASSIHOLD S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobro de dividendos

Pagos a proveedores

Pago de impuestos

Otros cobros relativos a la actividad

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo y equivalente de efectivo (aplicado a) provisto por las actividades de operacién

FIL.LUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Compra de acciones

Pago de dividendos

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

{Disminucion neta) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo en el afio
Efectivo y equivalente de efectivo al inicic del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final def afio

CONCILIACION DEL RESULTADC CON EL EFECTIVO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Aumento dei flujo de actividades de operacién

por variaciones netas de activos y pasivos

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

OCtras cuentas por cobrar

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto {aplicado a) provisto por las actividades de operacion

TRANSACCION QUE NO HA GENERADO FLUJO DE EFECTIVO
Venta de inversiones en subsidiarias

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
33 SI.
- 35,562,000
(11,743) -
(85,668) (99,535)
15,838 1,810,995
(2,635) {1,407,034)
(84.208) 35,866,426
(999) -
- (35,806,406)
(999) (35,806,406)
(85,207) 60,020
107,972 47,952
22,765 107,972
(14,722) 35,889,816
15,838 1,384,162
(3,490) 19,715
(1,689) -
2,733 (58)
. (1,407,034)
(82,878) (20,175)
(84,208) 35,866,426
- 15,838

Las notas que se acompafian de |a pagina 7 a la 16 forman parte de los estados financieros separados.




CASSIHOLD S.A.C.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1 ldentificacion -

Cassihold S.A.C. (en adelante la Compafiia) es una sociedad anénima cerrada constituida en la ciudad
de Lima el 5 de diciembre del 2008. La Compafiia es una subsidiaria de Centro Ceramico Las Flores
S.A.C. quien posee el 60% de su capital social, la gue a su vez es subsidiaria de Inversiones Ceramica
S.A.C. El domicilio legal de la Compafiia se ubica en Avenida Elmer Faucett 159 Urbanizacion
iMaranga - San Miguel.

1.2 Actividad econdmica -

La Compaiiia se dedica a efectuar inversiones en el capital de otras sociedades constituidas o por
constituirse ya sea en Per( o del extranjero, adquirir acciones, participaciones, titulos representativos,
titulos valores, titulos de crédito o productos derivados.

1.3 Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compafiia y seran presentados para la aprobacion del Directorio y los Accionistas en los plazos
establecidos por la Ley. Asimismo, los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas de fecha
11 de marzo de 2014.

1.4 Estados financieros separados -

Los estados financieros separados de la Compafiia reflejan la actividad individual de ta Compatiia, sin
incluir ios efectos de la consolidacion de los estados financieros de su subsidiaria debido a lo
siguiente;

) Los accionistas han sido informados que la Compafiia no presentara estados financieros
consolidados y no han manifestado objeciones a ello;

iy Los instrumentos de pasivo o de patrimonio neto de la Compafiia no se negocian en un mercado
publico;

i) La Compafifa no registra, ni esta en proceso de hacerlo, sus estados financieros en una comision
de valores u ofra organizacion reguladora, con el fin propdsito de emitir algdn tipo de instrumento
en un mercado plblico; y

iv) La controladora Ultima, Inversiones Ceramica S.A.C., elabora estados financieros consolidados
gue cumplen con Normas internacionales de Informacion Financiera.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados

se detallan a continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.
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2.1 Base de preparacion y presentacion -

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NHFs), emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

La informacion contenida en los estados financieros separados es responsabilidad del Directorio de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todes los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia, y han sido preparados
sobra la base de! costo histérico. Los estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto
cuando se indique una expresidn monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con NIIF, requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Comparila. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Cambios en las politicas contables y revelacionss -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por fa Compafiia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embarge no son aplicables o no
han tenido un impacte significative en los estados financieros de la Compariia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

® NIIF 9, “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 trata sobre la clasificacién, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de 1a NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resuliados integrales y valor razonable a traves de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 38 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continGian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicidn, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que €l ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la que se venia reguiriendo bajo la NIC 39. La norma
entrard en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada.

® NIiF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes” -

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informaciéon Gtil a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.




Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por o tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

® Modificacion a la NIC 27 “Estados financieros separados”, al respecto se sefiala que los estados
financieros separados son aquelios presentados por una entidad en la que puede elegir
contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al: a) Costo b) bajo
la NIC 39 (NIiF 9); o ¢) usando el Métedo de Participacion Patrimonial (MPP) descrito en la NIC
28. Por ofra parte, los estados financieros separados son aguellos que se preparan en adicion a:
a) estados financieros consolidados de una entidad con subsidiarias; o, b) estados financieros
gue preparan una entidad con subsidiarias pero si mantiene inversiones en asociadas o acuerdos
conjuntos que se contabilizan aplicando el MPP de acuerdo con la NIC 28. Asimismo, los
dividendos procedentes de una subsidiaria, negocio conjunto o asociada son reconocidos en los
estados financieros separados de una entidad cuando se establezca su derecho a recibir tales
dividendos. Los dividendos son reconocidos en resuitados a menos que la entidad elija el MPP,
en cuyo caso el dividendo es reconocido como una reduccion del valor en libros de la inversion.
Esta modificacion es aplicable a partir del 1 de enero de 2016 y se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financiercs. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que atn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.3 Traduccion de Moneda Extranjera -
a) Moneda funcional y meneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente economica primario donde opera (moneda funcional). Los estados financieros
separados se presentan en nuevos soles (S/.), que corresponde a la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafifa.

b}y Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacion de
estas transacciones y de la traduccién de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se difieren en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujo de efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con préstamos y efectivo y equivalente de efectivo
se presentan en el estado separado de resultados integrales en el rubro "Diferencia en cambio, neta”.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y

otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o
menos.
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2.5 Activos Financieros -
2.5.1 Clasificacion -

La Compafiia clasifica a la fecha del reconacimiento inicial sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros disponibles para la venta y activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento.

La clasificacion depende del propasito para el cual e active financiero se adquirio. Al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros en las categorias de préstamos y
cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por [os de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y en efectivo y equivalente de efectivo en el estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién -

Estos activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion. Los
préstamos y cuentas por cobrar son medidos al costo amortizado por el método de interés efectivo.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es reportado en el estado de situacion
financiera cuando existe derechoe legalmente exigible que permita compensarlos y existe {a intencion
de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simuitaneamente.

2.7 Deterioro de activos financieros -
a) Activos registrados a costo amortizado -

La Compaifiia evalta al final de cada periedo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“avento de pérdida"} y si ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de intereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente algdn tipo de reorganizacion financiera y cuando exista informacion
verificable que indigue que su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en fibros de los activos y el vaior presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

-10 -




Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro
{como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.8 Inversiones en subsidiarias -

Las subsidiarias son todas {as entidades (incluyen entidades estructuradas) sobre las gue la Comparlia
posee control, esto es, la Compatiia estd expuesta a o tiene derechos a retornos variables de su
participacion con la entidad y tiene la habilidad para efectuar tales retornos a través de su poder sobre
la entidad.

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo en los estados financieros separados.
Los dividendos recibidos en acciones no se reconoecen en los estados financieros separados.

La Compaiiia determina a la fecha de cada balance si hay evidencia objetiva de que las inversiones se
han deteriorado. Si éste es el caso, la Compaiila determina la pérdida por deteriorc como la diferencia
entre el valor recuperable de la inversion y su valor en libros, la que se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.9 Provisiones -

Las provisiones, incluyendo las de demandas legales, se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente legal o asumida como resultade de eventos pasados, es probable gue se requiera
de la salida de recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se
reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

L.as provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

2.10 Impuesto a las ganancias -

El gasto por impuesto a la renta del pericdo comprende al impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en fa medida que se relacione con partidas
reconccidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto
es reconocido en otros resultados integrales o directarmnente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion tributaria
promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia
evaldia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafiia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a [a renta diferido se registra por el método del pasive, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen enire la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del
reconocimiento inicial de la plusvalia mercantil; el impuesto diferido no es contabilizado si surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no sea una combinacion de
negocios que a fa fecha de Ja transaccion no afecte ni la utilidad o pérdida contable o tributaria. El
impuesto diferido es determinado usando las tasas impositivas (v legislacién) vigente o
sustancialmente vigente a la fecha del balance general y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido se realice o pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas.

2.11 Capital social y distribucién de dividendos -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en
el periodo en el que éstos se aprueban por los accionistas de la Compatfiia.

2.12 Reconocimiento de ingresos -
ihgresos por intereses -

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que reflejen el rendimiento
efectivo del activo sobre la base del método de tasa de interés efectiva.

Dividendos -

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a su cobro.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

LLas actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda y riesgo de tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compariia. La Compafiia utiliza instrumentos financieros para cubrir
ciertos riesgos a los que estd expuesta.

a) Riesgos de mercado -

iy Riesgo de moneda -

Las actividades de la Compafifa, generalmente en moneda extranjera, la exponen al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar estadounidense.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fa Compaﬁia presenta el siguiente activo en dolares

estadounidenses:
Al 31 de diciembre
2014 2013
uss uss$
Efective y equivalente de efectivo 302 443

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera ha sido de $/.2.989 por US$1 para la compra y $/.2.981 por US$1
para la venta, respectivamente (S/.2.794 por US$1 para la compra y $/.2.786 por US$1 para la
venta al 31 de diciembre de 2013, respectivamente), los cuales son publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguras y AFP.

-12 -



En 2014, la Compafiia registré una ganancia por diferencia en cambio de S5/.66.

En 2013, la Compafiia registré ganancia por diferencia de cambio de 5/.21 y pérdida por
diferencia de cambio de 5/.229,285 ios cuales se incluyen en los rubros de “Diferencia en
cambio, neta” en el estado de resuliados integrales, respectivamente.

iy Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

La Compafiia no mantiene en el afio activos significativos que generan intereses; los ingresos y
los flujos de caja operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en las tasas de
interés del mercado debido a que la Compafiia ho presenta deuda al cierre de afio.

il Riesgo crediticio -

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito se refieren principalmente a depésitos en bancos. Al respecto, la Compafiia reduce la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito al mantener sus depositos de
efectivo en instituciones financieras de primera categoria y al limitar el monto de su exposicidn en
cualquiera de fas instituciones financieras.

iv) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a
traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalente de efectivo y de lineas de crédito disponibles. La politica de la
Compafiia es mantener un nivel de efectivo y equivalente de efectivo suficiente para cubrir un
porcentaje razonable de sus egresos proyectados.

La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, cuya
calificacion de riesgos independientes sean como minimo de “A”; asimismo, establece politicas
de crédito conservadoras y evaliia constantemente las condiciones existentes en el mercado en
el que opera. En consecuencia, la Compafiia no prevé pérdidas significativas que surjan de este
riesgo.

Estimacion del valor razonable -

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo, como
efectivo y equivalente de efectivo y cuentas por cobrar, se considera que el valor en libros es similar al
valor razonable.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia aplique juicios contables,
estimaciones y supuestos para determinar las cifras reportadas de ingresos, gastos, activos y pasivos,
y la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Estos juicios y
estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, y la experiencia histérica. Sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La informacion sobre estos juicios y estimaciones
se incluye en las politicas contables y/o notas a los estados financieros.
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Las principales areas que afectan las estimaciones y juicios criticos realizados por la Gerencia en la
preparacion de estos estados financieros consolidados son los siguientes:

Impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Comparila cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracién tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajusies por impuestos
en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia no tiene juicios criticos en la aplicacion de las
politicas contables.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS
Este rubro al 31 de diciembre comprende:
Al 31 de diciembre

2014 2013
Sl. Sl.

Por cobrar:
Augusto Belmont Cassinetli - 15,838

U————— T4

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Este rubro al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 comprende la siguiente inversion:

Cantidad Participacion Valor nominal
Nombre de acciones en el capital unitario Total
% Sl Sl
Acciones comunes
Sanihold S.A.C. (i) 4 501,206 100.00 1 55,770,000
Cassinelli S AC. 999 99.99 1 999

55,770,999

e e = ==

(iy Su actividad principal es la comercializacion de productos ceramica, sanitarios y de acabado del
hogar.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia reconoci¢ ingresos por dividendos ascendente a
5/.35,562,000.

PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social esta representado por 55,771,000 acciones
comunes, integramente suscritas y pagadas cuyo valor nominal es de S/.1.00 por accion.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no existen
restricciones a la remesa de utilidades ni a la repatriacion de capitales,
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A continuacion se muestra la estructura de la participacion accionaria al 31 de diciembre de 2014 y de
2013:

Porcentaje de participacion Namero de Porcentaie de participacion

en el capital accionistas 2014 2013

De 0.01 a 50.00 1 40.00 40.00

De 50.01 a2 100.00 1 60.00 60.00
100.00 100.00

b) Reservalegal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10% de la utilidad
distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legai hasta que ésta sea igual al 20% del
capital. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos
casos la obligacidn de reponerla. La Compafiia registra la apropiacion de esta reserva en el afio que
la Junta General de Accionistas tomé dicho acuerdo.

¢) Resultados acumulados -

Durante el 2014 no se distribuyeron dividendos puesto que la Compafiia no recibit ingresos por
dividendos de su subsidiaria Sanihold S.A.C.

Mediante diversas Juntas Generales de Accionistas celebradas en el franscurso del afio 2013, se
aprobaron la distribucion de dividendos por un imporie total ascendente a 5/.35,806,406.

SITUACION TRIBUTARIA

(a) LaCompafia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la
tasa del impuesto a la renta es de 30% ciento sobre la utilidad gravable. Las personas juridicas
no domiciliadas en el Perd y las personas naturales deberan pagar un impuesto adicional de
4.1% sobre los dividendos recibidos.

(b) Elimpuesto a la renta de la Compafiia calculado sobre |a utilidad antes del impuesto difiere del
monto tedrico que resultaria de usar la tasa promedio ponderado del impuesto aplicable a los
resultados de la compafifa, como sigue:

2014 2013
Si. Si.
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta { 14,722) 35,889,816
Impuesto calculado a tasas tributarias locales aplicables { 4.417) 10,766,945
Partidas permanentes ' 2,767 (_10,667.410)
impuesto a la renta del afio { 1,650) 09,535

(c) Para propdsito de la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baia o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacion e
informacion sobre los métodos de valoracion utilizados y los criterios considerados para su
determinacion.

Con base en el analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales

opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de
importancia para la Compafifa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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(d)

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar vy, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafiia en los cuatro Gitimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010 af 2014 estan abiertos a fiscalizacion. Debido a
gue pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria
sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anficipar a la fecha si se produciran
pasivos fributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualguier impuesto
adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en |os resultados del
afo en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia
de la Companiia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada ef 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y ofras formas de distribucion de
utilidades gue acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectlie en los afios siguientes.

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimienio de hechos importantes ocurridos enire la fecha de cierre de estos estados
financieros individuales y la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente.
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